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Structurile corporative cipriote
in cadrul planificarii fiscale
Internationale
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Structura prezentarii

Scurta prezentare a Grupului international FBS
Descrierea sistemului fiscal din Cipru
Caracteristicile sistemului fiscal din Cipru

|dei de planificare fiscala - Structuri

(Aspecte cheie de structurare de retinut -
Taxe/costuri/buget ...prezentate in anexa)
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Prezentarea Grupului
international FBS
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> Infiintata in anul 1998, il ! "."I-. d ,"‘" *"; el
societatea noastra este in FHKIHEET LR ARIRE R f.i.
prezent un furnizor pyIIVY IR ATV YAEN | | i
important de servicii '

profesionale si

corporative, cu sedii in

special in Cipru (sediu

central) si Malta (sediu

secundar)

"r| ||[

1 Ihll':

» Oferim intreaga gama de
servicii i necesare sub
un singur acoperis. De la
constituire pana la ...
lichidare!

> Grup profesionist
independent,
multidisciplinar
(partenerii nostri interni
sunt avocati, contabilli,
auditori, consultant i fiscali,
administratori averi)
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Recunoscut la nivel local si international @Y

- in prezent se filmeaza..

FOX > Reteaua Fox TV din SUA (Fox 5 News - 25
de milioane de telespectatori din domeniul
afacerilor!) realizeaza un program special

E despre Cipru ca centru financiar international
> Presedintele nostru (Aris Kotsomitis) a fost

selectat sa reprezinte sectorul profesional din

Cipru in cadrul programului impreuna cu

Presedintele, Ministrul de Finante si

3 Ministrul Comertului din Republica Cipru
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Focus Business Services (infiintat
in 1998)

. . . . " Bergen
Principalele noastre birouri sunt situate in: o Helsinki Sk Pakarsbus
- c Talli
»Cipru (sediu central) PN Stockholm =K
Gothenburg
a Belfast Edinb h
> Malta (birou complet ' TR = Moscow
. iga
amenajat condus  oubiin o S e e - Makma /.‘
de partenerii interni . Vilnius E
irmingham . .
Hamburg Minsk
si alti membri ai personalului) Lond AR 2011
" Poznan /
Berlin Warsaw
>Filiale in Marea Britanie, _ Kiev
] . Paris Prague Krakow
Seychelles si Grecia e -.
Noi birouri planificate _ H
A M & K. - Zurich Munich Bratislava H
in Moscova ievin s i {
. . i Bordeaux Innsbruck ‘:
primul trimestru din 201 13.i e Lyon : el Ljubljana :
Porto Milan Zagreb
Nice Belgr2 Bucharest
Florence
Lisbon Madrid Barcelona —
Sofia :
Rome Skopje \ :
Seville Istanbul 5 :'
Thessaloniki .Q:nkara :
Palermo .

Athens

Valletta g —

Mykonos

Seychelles
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Birourile noastre...

Cipru - Nicosia (stanga si dreapta sus)
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Malta (Strand Towers) — vedere impresionanta, de la ,fereastra biroului nostru” =

&
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Descrierea sistemulul
fiscal din Cipru
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Oamenii vin in Cipru pentru....
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Ins& investitorii vin sa (mvesteasca prin ‘3
intermediul) Ciprului pentru a..

Obtine avantaje fiscale!

**x $$$ **x
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Jurisdictie UE transparenta si dominanta
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ECONOMICA

Cipru - 35 de ani ca IFC
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Sistemul fiscal respecta prevederile OCDE si
UE. Dupa 35 de ani ca IFC, Cipru este in
prezent un centru financiar dezvoltat si
transparent

De 7 ani, Cipru este membru deplin al

Uniu-nii Europene, utilizeaza EURO ca moneda
nationala, nu este un paradis fiscal

si, in consecmta apare pe lista alba a OCDE

In prezent, Cipru este o jurisdictie UE dominanta,
oferind un potential extraordinar de planificare
fiscala si avantaje fiscale fara egal!
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Un sistem fiscal transparent si
de succes...
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> Este un sistem fiscal de succes

> Este foarte popular - 25.000 - 35.000 inregistrari
anual (!) in medie in ultimii 3-4 ani

» Este un sistem fiscal UE transparent -Eliminarea de
pe ,listele negre” (de ex, toamna 2010, Italia —
Deschide calea italienilor pentru a investi in pietele
din Rusia, Europa de Est si altele prin intermediul
Ciprului)...
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Un sistem fiscal de succes...

In prima jumatate a anului 2010, Cipru a fost cel mai important
investitor in Rusia, asigurand 19,6% din investitiile straine directe
realizate in tara

Si, in aceeasi perioada, cel mai important investitor in Ucraina,
asigurand 22,6% din investitiile straine directe realizate in tara

Practic, mii de cetateni din Rusia si Ucraina locuiesc
si lucreaza in Cipru (multi dintre acestia sunt avocati si
contabili calificati care lucreaza pentru societati locale)

Fluxuri semnificative pentru finantarea imprumuturilor in India sunt
directionate prin Cipru pentru a beneficia de prevederile favorabile
privind impozitul cu retinere la sursa asupra dobanzilor in baza DTT
incheiat de India si Cipru
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Avantaje fiscale semnificative si
Tratate fiscale unice
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Cipru are un sistem fiscal local cu avantaje fiscale
semnificative

...care, in asociere cu prevederile unice specifice
tratatelor fiscale pentru evitarea dublei impuneri (si directivele
UE)

...permit investitorilor reducerea pierderilor fiscale in cadrul
mvestltulor in alte tari si, prin urmare... optimizeaza
profitabilitatea mvestltulor in alte cuvinte . optlmlzarea
sumelor de bani finale repatnate In tara de or|g|ne . sau in
jurisdictii offshore!

...acest aspect se aplica in special investitiilor in Rusia si CSI,
India, Europa Centrala si de Est si in UE

www.fbscyprus.com
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Avantaje speciale pentru...

> Societatile de portofoliu, societatile specializate
in valori mobiliare, societatile comerciale

> Societatl
> Societatl
> Societati

e financiare
e specializate in redevente
e specializate in comert international

> Societatile de recrutare (& Structuri de
contractare)

> Operatiunile administrative din Europa de Sud,
Orientul Mijlociu, Rusia si Europa Centrala si de

Est

www.fbscyprus.com
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Autoritati fiscale sociabile — Retea extinsa de trata
- Acces la directivele UE
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> Autoritati fiscale care asigura un cadru favorabil
investitorilor si un sistem fiscal reglementat (flexibil /
fiabil cu privire la acorduri fiscale anticipate)

> Retea unica de tratate fiscale avantajoase care
asigura protectie si reducerea ,pierderilor fiscale™ (cu 45
de tari & alte 50 in curs de negociere)

» Acces la directivele UE (similar unui tratat fiscal, insa cu
un impozit cu retinere la sursa de 0% pentru
dividende, dobanzi & redevente)

www.fbscyprus.com
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Cote zero sau cote reduse de impozitare (3
fara conditii sau cu conditii minime

Cote zero sau cote reduse de impozitare a dividendelor,
castigurilor de capital, dobanzilor, redeventelor sau veniturilor
comerciale si fara impozitare cu retlnere la'sursa — fara
conditii sau cu conditii minime

Cele mai scazute cote ale impozitului pe profit din UE!

Posibilitatea de a pastra / redistribui eficient numerarul
fara restrictii

Economie solida si stabila

Resurse calificate (servicii profesionale si financiare)
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Caracteristici -
Detalii privind sistemul fiscal
cipriot
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Impozit scazut pe profit — Deducere
generoasa a cheltuielilor — Fara preturi de transfe
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» 10% impozit pe profit — cel mai scazut din UE — poate fi
redus prin structurare fiscala adecvata - potrivit structurilor
de comert international cu impozite reduse

» Conform legislatiei din Cipru, toate cheltuielile efectuate
pentru generarea venitului sunt deduse pana la obtinerea
venitului impozabill

> Absenta normelor privind preturile de transfer, INSA
principiul concurentei depline este respectat

» Marjele reduse de profit pentru toate structurile/ tranzactiile
sunt acceptate de autoritatile fiscale cipriote (marje pentru
tranzactii comerciale si tranzactii cu dobanzi si redevente)

www.fbscyprus.com
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Alegerea unei societati rezidente (10%) ‘5
sau nerezidente (0%) é’”

Posibilitatea de a alege:

Entitati rezidente fiscal - 10% impozit pe venitul realizat la
nivel mondial — potrivit pentru structuri comerciale europene
si internationale cu impozite reduse

SAU

Entitati nerezidente fiscal - 0% impozit, dar fara acces

la tratate (utilizate Tn locul societatilor IVB sau Seychelles)
si, Tn plus...pot obtine codul TVA intracomunitar! = potrivite
pentru structuri comerciale europene si internationale fara
Impozite

www.fbscyprus.com
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Neimpozitarea vanzarilor de valori
mobiliare
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> Profiturile din vanzarea de actiuni sau
alte valori mobiliare sunt scutite integral
de impozit in Cipru (fara alte conditii
aplicabile)

> Perfect pentru societatile de portofoliu

> ...Sl pentru banci si clientii bancari privati
cu investitii in portofoliu
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Neimpozitarea dividendelor incasate din
strainatate
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> Venitul din dividende provenit din filiale straine
(supus conditiilor usor de indeplinit) fara limita
de participatie este scutit de impozit in Cipru

> Acest aspect permite o utilizare mult mai
avantajoasa a societatii cipriote ca societate
de portofoliu sau societate de investitii in
portofoliu (tranzactionarea si colectarea
venitului generat de actiuni si alte valori
mobiliare)

www.fbscyprus.com
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_ Absenta impozitului cu retinere la sursa asupra .
dividendelor, dobanzilor si rédeventelor distribuite i)
afara tarii

» Absenta impozitului cu retinere la sursa
asupra dividendelor, dobanzilor si aproape
a tuturor redeventelor distribuite in afara
tarii — fara alte conditii aplicabile

» Cipru constituie ,0 ruta ideala de intrare si
lesire” In si din UE Tn acest sens

www.fbscyprus.com
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Neimpozitarea SP — Absenta normelor privind capitalizarea red A
sau SSC - Combaterea evaziunii fiscale 4
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» Profiturile generate de sediile permanente (SP) din afara
Ciprului sunt scutite de impozit

> Absenta legislatiei privind societatile straine controlate
(SSC)

> Absenta normelor privind capitalizarea redusa
(posibilitatea finantari in cazul unui raport ridicat capital
imprumutat/capital propriu)

> Absenta prevederilor privind combaterea evaziunii

www.fbscyprus.com
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Un sistem fiscal simplu
cu rute facile de intrare si iesire

» Este un sistem simplu — putine ,lacune” sau
complicatii care necesita ,structurare
suplimentara”

» Structurarea fiscala complexa nu este necesara
permitand astfel administrarea & gestionarea
adecvata a societati

» Sunt disponibile strategii de iesire simple si
eficiente din punct de vedere fiscal

www.fbscyprus.com
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Orice moneda — Taxe de timbru si impoziteq‘.?c’f«%
pe capital reduse — Migratia facila a societati®

» Posibilitatea de a alege orice moneda
functionala

> laxe de timbru reduse

> Impozitul pe capital poate fi structurat la niveluri
nominale

> Migratie facila a entitatilor juridice in sau din
Cipru din/spre alte jurisdictii

www.fbscyprus.com
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Retea extinsa de tratate fiscale

Armenia *
Austria
Azerbaidjan *
Belarus
Belgia
Bulgaria
Canada
China
Republica Ceha
Danemarca
Egipt

Franta
Germania
Grecia
Ungaria
India

(45 tari)

Irlanda Seychelles
ltalia Singapore
Kuweit Slovacia
Kirgizstan * Slovenia **
Liban Africa de Sud
Malta Suedia
Mauritius Siria
Moldova Tadjikistan *
Muntenegru ** Thailanda
Norvegia Ucraina”®
Polonia Regatul Unit
Qatar SUA
Romania Uzbekistan *
Rusia

San Marino

Serbia **

www.fbscyprus.com
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* Tarile CSI care aplica
Tratatul fiscal Cipru/
URSS

**  Tarile care aplica
Tratatul fiscal Cipru/
Iugoslavia

Toate DTT se
ba-zea-za pe
mode-lul OCDE



Impozite cu retinere la sursa cu cote zero

sau reduse asupra platilor din tarile cheie catr

Tratate cu tarile CIS

Rusia
Ucraina
Armenia
Azerbaidjan
Kirgizstan
Moldova
Tadjikistan

| I7zhalkictan

s AT A

Tratate cu alte tari

Africa de Sus
India
Bulgaria
Polonia

Romania

Cipru

Dividende % Dobanda %

ul
o

o O O O o o o
o O O O o o o

Dividende % Dobanda %

0 0
10 10
5 7
10 10
10 10
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0
10
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Retea de tratate care se extinde rapid ‘5
50 de tratate fiscale in curs de negociere!

Luxemburg *
Spania
Olanda
Portugalia
Finlanda
Estonia
Lituania
Letonia
Maroc
Indonezia
Malaiezia
Iran

Sri Lanka
Islanda

* Negocieri incheiate. DTT in curs de ratificare .

www.fbscyprus.com
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Rezidenta fiscala

(necesara pentru accesul la tratate)

> In cazul unei societati, inseamna ca aceasta
este administrata si controlata in Cipru

» Substanta in alte forme este de asemenea
importanta in unele structuri (consultati anexa:
aspecte privind structurarea)

www.fbscyprus.com
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Administrare & Control

Nu exis& o definitie in lege. In practica, definitia minima
este:

» locatia in care au loc majoritatea sedintelor Consiliului
si n care sunt luate hotararile importante (FBS poate
furniza administratori ciprioti)

» locatia in care isi are rezidenta majoritatea membrilor
Consiliului de Administratie (un numar - toti, membrii,
daca este posibil, ai CA)

» sedintele cu administratorii straini care se deplaseaza
pentru a participa trebuie organizate in Cipru

www.fbscyprus.com
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Sistemul juridic britanic

si standarde profesionale si eticheta de afaceri anglo-saxone ridicate

Cipru a fost colonie britanica timp de 85 de ani (1878 —
1960) precum Hong Kong & Singapore

» Sistem juridic UK, acorduri pentru actionari si multe

clase de actiuni permise, siguranta, ideale pentru
SOCIETATILE MIXTE

» Limba engleza utilizata intensiv / acceptata de banci si
autoritatile fiscale

» Numerosi profesionisti (avocati, contabili)
absolventi ai universitatilor din SUA si UK de top -
majoritatea cu experlenta profesionala in UK si SUA

www.fbscyprus.com
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Structuri fiscale
populare / |del
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Societate nerezidenta
Top Holdco ® in Cipru 2
(UE sau non UE)
S : : Dividend
Participatie: Detinere capital (Absenta IRS)
Dividend
Holdco Societate cipriota 4 (neimpozitat in Cipru)
\ 4 Castig de capital
e . . (Scutit)
Participatie: Detinere capital Dividend
(DTT>IRS strainjzero sau redus)
Opco 5% 0% 0% 0% 0% 0% ]
_ _ ) sau redusa

b

{ Alt3 ]
societate
non UE
Tarile DTT cu fiscalitate ridicata — Obiectiv principal: Reducerea pierderilor fiscale

...prin scutirea de impozit a castigurilor de capital, planificare fiscala pentru dividende / repatrierea
castigurilor din investitii

www.fbscyprus.com
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Societate financiara ‘5
(si/sau finantare Back-To-Back)

imprumut
Daca soc. paradis fiscal
Societate nerezidenta @> 0% impozit ("dubla
& in Cipru deducere”)
(UE sau non UE)
(“Debt Push-Down") Dobanda
i . Absenta IRS
_______________________ mprumu e
Absenta normelor privind P
capitalizarea redusa /ﬁ‘Dlootz’?nicrfpozit asupra
A - - - b4 - 0
separate sunt utilizare pentru - 0,35%)
finantare si participare DobBnda - c\rJe_zdit pentru impozit
(DTT> IRS straih zero sau redus) strain perceput
0% 10% 0% 0% 0% .
sau redusa

Alta
societate
|__non UE
Tarile DTT cu fiscalitate ridicata — Obiectiv principal: Reducerea pierderilor fiscale
...prin deducerea cheltuielilor cu dobanzile din profiturile ,,cu impozit ridicat” (prin “Debt Push-Down’’)
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Daca soc. paradis fiscal > 0%
impozit (“dubla deducere”)

Societate nerezidenta P
¥ in Cipru
(UE sau non UE)
Drept de utilizare Redeventa
/ Licentiere (Absenta IRS)

In functie de tratat
uneori directionarea NU

irectio PN Redeventa
este posibila, iar | % Societate cipriota - marja de 1%
B%ngficiarul final '[REBUIE impozitata cu 10%
sa fie soc. cipriota Drept de utilizare - credit pentru
(probleme privind / Licentiere Redeventa /'/77’002/'[“
beneficiarul real”) (DTT> IRS strdin zero sau redus) strain perceput
0% 0% 15% 0% 0% 0% .
_ ] sau redusa

Alta
societate
|__non UE
Tarile DTT cu fiscalitate ridicata — Obiectiv principal: Reducerea pierderilor fiscale
... prin deducerea cheltuielilor cu redeventele din profiturile ,,cu impozit ridicat” (prin “IP Push-Down”)

www.fbscyprus.com
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Structuri imobiliare
Exemplu - Rusia

[ Resortat UE/ non UE ]}
¥

tratatului (norme anti-evaziune permise)
[ Societate cipriota ]

Vanzarea se efectueaza la acest nivel
Mai simplu — evitarea solicitarii beneficiilor

Instriinarea actiunilor din Rusia
> Conform DTT, impozitate doar in
Cipru
O societate / structura din Rusia > Absenta impozitului pe castigul
Pentru fiecare unitate imobiliara . ital in Ci
[ Societate ruseasci ] de capital in Cipru
Y

: ) _ Aceeasi structura
Proprietate in Rusia . o
functioneaza pentru

majoritatea tarilor
partenere la Tratat

www.fbscyprus.com
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Societate cipriota de portofoliu

a unel societati comerciale din Malta
{FOARTE POPULARA FURNIZORII DE SERVICII CORPORATIVE DIN MALTA SI CIPRU}

au\.‘v“é’

533

...pentru optimizarea ,Structurilor malteze duble” (furnizor de dividende) $I pentru combinarea avantajelor
din Cipru si Malta ...Intr-o SINGURA structuré!

» Absenta IRS in Malta asupra dividendelor sau
Societate cipriota de portofoliu Societate cipriota de portofoliu

returnarea catre societatea din Cipru

» Neimpozitarea dividendelor SAU rambursare in
Cipru (justificat printr-o decizie fiscald)
&
St 2 | » Cote de impozitare avantajoase ale societatii comerciale
, din Malta - 5% sau mai putin (printr-o ram-bur-
Rambursare impozit Dividend -sare de 30%-35% a impozitului de 35%)
-cota de impozitare eficienta MAI MICA DECAT CIPRU

Societate comercialid maltezsi » Documentatie KYC / DD pastrata in Cipru*** (preferata
de clientii din Rusia, familiari deja cu
profesionistii/regimul din Rusia)

Soc. com. din Malta utilizata pentru obtinerea unui “Impozit corporativ ridicat (35%) — Impozit efectiv scazut(5%)”
*** Respectand in acelasi timp Requlamentele din Malta — norme pentru personal calificat

www.fbscyprus.com
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Nu uitati sa luati
In considerare...

> Aspecte chele privind structurarea pentru
structurile cipriote

» Taxe - Costuri - Buget

Consultati anexa...

www.fbscyprus.com
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Va asteptam in Cipru ....
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Nu uitati s& luati in considerare. $

> Aspecte chele privind structurarea pentru
structurile cipriote

» Taxe - Costuri - Buget

{incluzand profilul vorbitorului - Aris
Kotsomitis}
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aris.kotsomitis@fbscyprus.com / +357 22 456 363



Aspecte privind structurarea - 0
perspectiva cipriota

> Planificati in avans (evitati structurarea sau administrarea ,pe
ultima suta de metri”)

> Abordati in mod corespunzator toate aspectele juridice ale
socnetatu problemele de asistenta financiara, problemele legate
de statut si actul constitutiv pentru a autoriza societatea sa
realizeze tranzactiile vizate, aspecte ultra vires privind
tranzactiile specifice, puterlle administratorilor, inregistrarea
corespunzatoare a sarcinilor si ipotecilor, ca s& numim doar
cateva

» Abordati in mod corespunzator raportarea financiara (aspecte de
consolidare a grupului) si aspectele practice, precum si
problemele legate de impozitele aferente tranzactiilor vizate (de
ex., impozit pe capital, taxa de timbru)
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Aspecte privind structurarea - ¢y
perspectiva cipriota

> Aspecte privind substanta — cerintele trebuie de
asemenea luate in considerate, in special post -
Cadbury Schweppes, in functie de jurisdictia in care sunt

prezente cele mai frecvente provocari

> Administrarea & controlul sunt esentiale si trebuie
abordate in mod corespunzator; aceeasi regula se aplica
scopului economic gi comercial al entitatilor

> Implementare - functionare - secretariat: Abordarea si
inregistrarea tuturor aspectelor sunt obligatorii
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Aspecte privind structurarea - ¢y
perspectiva cipriota

*Respectati legislatia aplicabila societatilor, legislatia
fiscala, legile privind asigurarile sociale si alte leqi,
precum si prevederile/termenele cuprinse in
Regulamente

*Pastrati registre si inregistrari contabile adecvate,
depuneti declaratiile privind conturile auditate, situatiile
financiare si declaratiile fiscale

Platiti impozitele
Fiti rezonabillil...
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Constituirea si operarea
Societatilor cipriote

» Sistemul juridic britanic (Cipru a fost colonie
britanica precum Hong Kong & Singapore)
permite clase de actiuni si acorduri pentru
actionari - ideal pentru societatile mixte

internationale

> Servicii rapide de constituire a societatii -
atitudine profesionala matura care adopta
standarde profesionale si eticheta de afaceri
anglo-saxone ridicate (totusi, alegerea
furnizorului de servicii este esentiala)
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Taxe - buget ...rezonabile!

{informatii indicative privind tarifele noastre}
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Taxe de constituire de la 345 - 750 EURO ...pentru o societate Ltd. cipriota

simpla

Taxa anuala fixa de la 1.450 EURO pentru TOATE serviciile de baza

(administrato_ri, secretar, sediu social, actionari Tmputernici’gi, declaratii anuale,
pastrarea evidentelor, contabilitate, situatii financiare, declaratii f_|sc;aie §|_au_d|t)...
pentru o societate comerciala sau societate de portofoliu de mici dimensiuni

Pachet de baza — ,.Substanta BV” de la 1.450 EURO pe an/ 120 EURO

pe luna (Birou virtual PLUS adresa prestigioasa nepersonalizata cu ,receptie si
gestionare a vizitatorilor” in timpul programului de lucru $I redirectionare a
corespondentei, linie telefonica si fax dedicate cu preluare a apelurilor si
redirectionarea mesajelor, incluzand 10 ore de utilizare a salii de conferinte) — Spatii
pentru birouri fizice amenajate nepersonalizate (intr-o cladire prestigioasa) disponibile
in districtul financiar din Nicosia.
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Introducere - vorbitor

> Presedinte & Directorul Departamentul Fiscal International

> Experienta vasta in structurare fiscala internationala de
aproximativ 20 de ani — aproximativ 1300 de structuri
implementate ... si consultanta legata de mii de alte structuri
/ planuri fiscale

THE INSTITUTE OF lI™ =+
CHARTERED
ACCOUNTANTS

Contabil autorizat — recunoscut in Marea Britanie (8 ani
experienta in ,Big 4" -certificat de KMPG Londra, cursuri
practice la PWC Antena - Finante corporative si structurare
fiscala) nainte de infiintarea FBS in 1998.

> Absolvent al The London School of Economics (LSE) cu titlul
de Royal Commonwealth Scholar
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